I.C. KITAPCIK

MILLi EGIiTiM BAKANLIGI TURU
S 1 O 2 EGITIM TEKNOLOJILERI GENEL MUDURLUGU

Sinav Hizmetleri Daire Bagkanhgi A

SERMAYE PIYASASI KURULU LISANSLAMA SINAVLARI
TUREV ARACLAR (TA)
6 KASIM 2010 Saat: 09.30 CUMARTESI 1. OTURUM

Adayin Adi ve Soyadi :
Aday Numarasi (T.C. Kimlik No)
Sinav Salon No : Sira No:

DIKKAT: 1. Bu sinavda, 4 modiile ait test sorular yer almaktadir.
Soru sayisi Sayfa No

3560- Tiirev Araglar 25 2
3580- Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalarinin isleyisi 25 6
3600- Tiirev Araglarla Arbitraj ve Korunma 25 10
3620- Muhasebe, Takas ve Operasyon islemleri 20 13

2. Soru kitapgiklarini kontrol ederek, baski hatasi olan kitapg¢igin degistiriimesi icin sinav baglamadan
once salon sorumlularina bagvurunuz.

3. Sinavda hesap makinesi kullanabilirsiniz. Ancak alfabetik tus takimina sahip olan hesap makineleri,
databank, el bilgisayari vb. 6zel elektronik donanimlarin kullaniimasi ve bulundurulmasi yasaktir.
Bu cihazlari yaninda bulunduran adaylarin sinavlari gegersiz sayilacaktir.

CEVAP KAGIDI ILE ILGILI AGIKLAMALAR

1. Cevap kagidi Uzerine yazacaginiz yazi ve yapacaginiz isaretlemelerde kursun kalemden baska kalem
kullanmayiniz.

2. Size verilen cevap kagidinda yazili olan bilgilerin size ait olup olmadigini kontrol ediniz. Cevap kagidi
kullanilamayacak durumdaysa veya size ait degilse verilecek yedek cevap kagidina, kimliginizle ilgili bilg-
ileri, salon bagkaninin agiklamalarina gére yaziniz.

3. Cevap kagidinda "Tiirev Araglar", "Vadeli islem ve Opsiyon Piyasalarinin isleyisi", "Tiirev Araglarla
Arbitraj ve Korunma" ve Muhasebe, Takas ve Operasyon islemleri testleri icin dért ayri siitun bulun-
maktadir. Cevaplarinizi cevap kagidindaki ilgili situnlara asagidaki érnekte oldugu gibi yuvarlagi, disina ta-
sirmadan isaretleyiniz.

Yanhs karalamalarinizi diizeltirken yuvarlagin igini temizce siliniz.
ORNEK KODLAMA:

SORU KITAPCIGI ILE ILGILI ACIKLAMA

1. Bu soru kitapgiginda toplam 95 soru bulunmaktadir. Bir modul i¢in 45 dakikalik cevaplama suresi
verilmistir. Kitapgigin timu igin verilen cevaplama suresi 180 dakikadir.

2. Sinavlarda basarili sayilmak igin her modulden alinan notun en az 60 ve aritmetik ortalamanin en az 70
olmasi zorunludur.

3. Her sorunun dort se¢enegi vardir. DOrt segenekten sadece bir tanesi dogru cevaptir. Dogru buldugunuz
segenegi cevap k&gidinda o soru igin ayrilan yerde bularak isaretleyiniz.

4. Cevaplamaya istediginiz testin, istediginiz sorusundan baslayabilirsiniz. Yalniz cevaplarinizi,
cevap kagidinda o test i¢in ayrilmis olan bélimdeki ayni numaral cevap yerine isaretlemeyi
unutmayiniz.

5. Size ayri bir karalama kagidi verilmeyecektir. Soru kitapgiginizin igindeki bos alanlari karalama yapmak
icin kullanabilirsiniz.

6. Cevabini bilmediginiz sorular Gzerinde fazla zaman kaybetmeden diger sorulara geginiz. Zamaniniz
kalirsa bu sorulara daha sonra ddnebilirsiniz.

7. Puanlamada her dogru cevaba esit puan verilecek, yanhs cevaplariniz dikkate alinmayacaktir.

8. Sinavin bitiminde cevap kagidinizi ve soru kitap¢iginizi salon sorumlularina teslim etmeyi unutmayiniz.

Arka kapaga geginiz.

DIKKAT:

Testteki sorular 03.09.2010 tarihi itibariyla hazirlanmistir. Bu tarihten sonra sinav konulari ile ilgili
yasa degisiklikleri yapilmis olsa bile, sorulari cevaplandirirken bu degisiklikleri dikkate almayiniz.




3560 - TUREV ARAGLAR

1. Herhangi bir dayanak varlik iizerine vadeli

islem s6zlesmesi dizayn edilirken asagidaki-
lerden hangisi zorunlu unsurlardan degildir?

A) SPK tarafindan kayda alinma tarihi
B) Kotasyon sekli

C) Uzlasma fiyati

D) Baz kalite

2. Vadeli iglem piyasasinda islem yapan tarafla-

rin sahip olduklari pozisyonlarin her giin so-
nunda belirlenen uzlagma fiyati esas alinarak
yeniden degerlendirilmesine ne ad verilmek-
tedir?

A) Takas

B) Uzun pozisyon

C) Ters islem (Pozisyon Kapatma)

D) Pozisyonlarin giincellestiriimesi (Marking to
Market)

3. Alivre (Forward) ve Vadeli iglem Sézlegmeleri

ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangisi
dogrudur?

A) Alivre s6zlegsmeler standart hale getiriimis
vadeli islem s6zlesmelerdir.

B) Alivre s6zlesmesinde alim satima konu mal ve
finansal araci niteligi, miktari, suresi ve teslim
yeri standart olarak tanimlanmistir.

C) Vadeli islem sézlesmelerinde taraflardan
birinin yakimltlaguna yerine getirememe riski,
garanti altina alinmis degildir.

D) Alivre s6zlesmeler taraflarin gelecekte almak
veya satmak istedikleri Grtnlerin fiyat degisim-
leri nedeniyle olusan riskten korunma ihtiyaci
karsisinda ¢6zim olarak goérdukleri s6zlesme-
lerdir.

4.

A

Asagidakilerden hangisi dovize dayali vade-
li islem s6zlesmelerinin faydalarindan biri

degildir?

A) Erken uyari islevi gérmesi

B) Gelecekteki bir zaman igin kurlarin belirli
olmasini saglamasi

C) Kugtk bir teminat ile blylk pozisyonlarin yo-
netilmesi suretiyle yatirrm maliyetinin ytksel-
mesi

D) Yeni yatirim araglarinin ortaya gikmasi ve pi-
yasa derinliginin artmasi

. Hisse senedi opsiyon s6zlesmesine konu bir

sirketin iflas etme olasihiginin yiiksek oldu-

gu varsayillmaktadir. Bu sirketin hisse sene-
di iizerine yazilmis Amerikan satim opsiyonu-
nun fiyati ile Avrupa tipi satim opsiyonunun fi-
yati hakkinda asagidakilerden hangisi soyle-
nebilir?

A) Avrupa satim opsiyonun fiyati daha disktar.

B) Amerikan satim opsiyonunun fiyati daha
dusuktdr.

C) Fiyatlar aynidir, ¢inkl opsiyona konu sirketin
iflas etme riski opsiyon fiyatini etkilemez.

D) Aynidir, glinkl opsiyonu erken kullanma hakki
yalnizca alim opsiyonunun fiyatini etkiler.

. Mert, nominal degeri 1.000 Dolar, teminat

tutan s6zlesme basina 150 TL olan vadeli TL/
Dolar s6zlesmesinde 1.5000 TL kur lizerinden
bir adet alim yapsin. Bu yatirrmci 10 bin dolar
icin 10 s6zlesme almistir. Mert, li¢lincii giin
icerisinde pozisyonunu 1.5400 TL’den kapat-
sin. O giin sonunda kag TL kér ile pozisyonu-
nu kapatmis olacaktir?

Giin

Teminat Ba-
kiyesi (TL)

Uzlagsma Gunlik
Fiyati (TL) | Kar/Zarar (TL)

1.5000 0 1.5000

1.5200

1.5400

AlWIN|=

1.5600

A)800  B)600 C) 400 D) 200



7.
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I- Sirket yurt disina mal satisi gerceklestir-
migtir.

ll- Sirket kisa vadeli finansman ihtiyacini do6-
viz cinsi kredi ile karsilamigtir.

lll- Sirket bankadan kullanmis oldugu dolar
cinsi kredinin geri 6demesini dolar cinsi
yurt digi satiglardan elde edecegi nakit ile
gerceklestirmeyi planlamaktadir.

IV- Sirket ihtiya¢ fazlasi nakdi doviz tevdiat
hesaplarinda degerlendirmektedir.

Yukaridaki durumlarin hangisi/hangilerinde
kur riski yonetimi igin Déviz Vadeli islem Séz-
lesmelerinde kisa pozisyon alinmasi gerekir?

A) Yalniz |
C)l-1v

B)I-IV
D)I-1I-1V

. Doviz igslemlerinde vadeli fiyatlarin spot fiyat-

lara gore yiikselmesinin beklendigi durumlara
ne ad verilir?

A) Piyasa Riski

B) Contango Piyasa

C) Backwardation Piyasa

D) Inverted Market (Déngulu Piyasa)

. Asagidakilerden hangisi doviz vadeli islem

sozlesmelerinin faydalarindan biri degildir?

A) Etkin risk yonetiminin saglanmasi

B) Ekonomi yoneticileri agisindan erken uyari
islevi gérmesi

C) Hazinelerin daha kolay ve daha ucuz borgla-
nabilmesine imkéan saglanmasi

D) Dovizle ilgili kesimlere buglinden gelecekteki
bir zaman icin kurlarin belirli olmasini sagla-
masi

A

10. Faiz Vadeli islem Sozlesmeleri ile ilgili olarak

1.

12.

asagida yer alan ifadelerden hangisi dogrudur?

A) Faiz Vadeli islem Sézlesmeleri sadece koru-
ma (hedging) amagh olarak kullanilabilirler.

B) Faiz Vadeli islem Sézlesmeleri'nin dayanak
varligi sadece Devlet Tahvilleri olabilir.

C) lleride uzun vadeli tahvil faizlerinin diisecegini
distinen bir yatirrmci vadeli islem borsasinda
tahvil Gzerine olusturulmus bir s6zlesme satar.

D) Faiz vadeli islem s6zlesmelerinde alinacak
pozisyonlar ile faizlerin digsmesinden veya
yukselmesinden kaynaklanacak risk belli oran-
larda veya tamami ile sinirlandirilabilir.

Vadesine 1,5 sene kalmig bir hazine bonosu-
nun nominal degeri 100, kupon 6demesi ise
% 20’dir. Bu bononun her yari yilda 6deme
yapmasi, 6 aylik kuponsuz faiz oraninin

% 20, 12 aylik kuponsuz faiz oraninin % 25,
bononun bugiinkii degerinin 88,15 olmasi du-
rumunda 1,5 yillik kuponsuz faiz orani asagi-
dakilerden hangisidir?

A) % 27,9
C) % 29,9

B) % 28,9
D) % 30,9

Cekmis oldugu krediye karsilik teminat olarak
elindeki bonolar1 gésteren bir sirket yoneticisi
faizlerin daha da yiikselmesinden endise et-
mektedir. Yoneticinin s6z konusu faiz riskin-
den korunmak i¢in agagidakilerden hangisini
yapmasi beklenebilir?

A) Yonetici, Oz Sermaye Varanti ihrag eder.

B) Yonetici, Faiz Vadeli islem Sézlesmesi alr.

C) Yénetici, Faiz Vadeli islem Sdzlesmesi satar.

D) Yénetici, Dévize Dayali Vadeli islem Sézleg-
mesi satar.
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Ev almak isteyen bir sahis 50.000 TL konut
kredisi i¢in bankaya basvurur. Ancak banka
sahsa bazi incelemelerde bulunulacagini,

bu sebepten de kredinin faiz oraninin bir ay
sonra belli olabilecegini soyler. Bankanin
verecegi kredi kisa donemli hazine bonola-
rina endekslidir ve sahis bir ay iginde faiz
oranlarinda diisiik beklemektedir. Sahsin bu
durumdan faydalanmasi icin agsagidakilerden
hangisini yapmasi beklenir?

A) Yatirimci vadeli islemler piyasasina girip faize
dayali vadeli islem s6zlesmesi alir.

B) Yatirimci vadeli islemler piyasasina girip faize
dayali vadeli islem s6zlesmesi satar.

C) Yatinnmci degisken faiz 6demeli bir 6deme
planina sahip biriyle, faiz swapi yapar.

D) Yatirimci hisse senedi dayali opsiyon s6zles-
mesi alir.

Portfoyiinde X AS hisse senedi bulunan bir ya-
tinnmci, hisse senedinin fiyati 2,4 TL seviyesin-
de iken kullanim fiyati 2,5 lira olan 3 ay vadeli
satim opsiyonu satin almig ve 0,2 lira opsiyon
primi 6demistir. Yatirnmci satin aldigi satim
opsiyon sozlesmesi nedeniyle 0,2 lira zarar et-
tigine gore asagidakilerden hangisi sirket hisse
senedinin 3 ay sonraki fiyati olamaz?

A)2,45 B)2,50

C)255  D)2,60

I- Esgit Agirlikh Hisse Senedi Endeksleri
ll- Fiyat Agirlikh Hisse Senedi Endeksleri
lll- Piyasa Degeri Agirlikli Hisse Senedi En-
deksleri

Yukaridakilerden hangisi/hangileri vadeli
islem s6zlesmesine dayanak varlik olacak
hisse senedi endekslerinin hesaplanmasinda
kullanilan yontemlerdendir?

A) Yalniz |
c)yn-ul

B)I-1I
D) 1 -l - 11l

16.

17.

18.

A

I- (ABC) vadeli islem s6zlesmesinde uzun
pozisyon almak.
ll- (ABC) alim varanti satin almak
lll- (ABC) vadeli islem s6zlesmesinde kisa
pozisyon almak

Yukaridakilerden hangisi /hangileri portfoyde
bulunan (ABC) hisse senedinin fiyatinin diig-
mesi riskine karsi korunma amach yapilacak
islemlerdendir?

A) Yalniz |
C)yr-m

B) Yalniz Il
D)Il-1

Yatirimci 500.000 TL degerli bir hisse senedi
portfoyline sahiptir. Yatirnmci portfoyiinii ko-
rumak igin IMKB-30 Vadeli islem Sézlesmesi
satmaya karar vermistir. Yatinmcinin portfoyu
icin riskten korunma orani 1,15; beta kat sayi-
si ise 1,1 olarak hesaplanmistir. Vadeli islem
s6zlesmesinin satilacagi giin Subat 2011
vadeli igslem s6zlesmesi 77,475 TL'den islem
gormekte ise yatirnrmci tam koruma saglamak
icin ka¢ adet s6zlesme satmalidir?

A) 57 B) 64

C) 65 D) 82

Dayanak varlik olarak sec¢ilen hisse senedinin
standart olarak belirlenmis bir adedinin ileri
bir tarihte alma veya satma hak ve yiikiim-
liluguni getiren s6zlesme asagidakilerden
hangisidir?

A) Alim vadeli islem sdzlesmesi

B) Sektor vadeli islem sdzlesmesi

C) Hisse senedi vadeli islem s6zlesmesi
D) Hazine bonosu vadeli islem s6zlesmesi
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Birim fiyati 150 ABD Dolari ($) olan bir emtia-
nin oniimiizdeki alti aylik saklama maliyetinin
bugiinkii degeri birim basina 2 ABD Dolaridir.
Siirekli birlesik (continuously compounding)
risksiz faiz orani % 4 ve kullanim kolaylhigi
(convenience yield) sifir ise emtianin 6 aylik
forward fiyati kagtir?

A) 155,04
C) 158,08

B) 155,07
D) 158,20

EGE STANDART 1 sira pamugunun spot
piyasadaki fiyati 3,65 TL/Kg’dir. Uriiniin vadeli
satis fiyatinin hesaplanmasinda tagima ma-
liyeti modeli kullanilmaktadir. Cari piyasada
faiz oranlarinin bir ay vadede % 30, depolama
ve sigorta maliyetleri toplaminin ise piyasa fi-
yatlarina gore Kg basina 1 KR oldugunu kabul
edersek uriiniin vadeli fiyati kag TL olur?

A) 2,1 TL/Kg
C) 3,0 TL/Kg

B) 2.5 TL/Kg
D) 3,1 TL/Kg

Bir tekstil fabrikasi sahibi, liretecegi iplikte
kullanacagi pamuk fiyatindaki degisime karsi
korunma amagl vadeli iglem yapmisgtir. Asa-
gidakilerden hangisi benzer nedenlerle kargi
tarafta islem yapan bir taraf olabilir?

A) Faiz riskine karsi korunmak isteyen spekulator

B) Urettigi pamugu satacak olan pamuk ireticisi

C) Doviz riskine karsi korunmak isteyen speku-
lator

D) Pamuk fiyatlarinin ylkselecegini diglnen bir
spekulator

Yatirimcisina belirli bir varligi vade boyunca
en diisiik igslem fiyati ile satin alma ya da en
yuksek islem fiyati ile satma olanagi veren
opsiyon tiirii asagidakilerden hangisidir?

A) Quantos

B) Sepet Opsiyonlari

C) Engelli (Bariyer) Opsiyonlar

D) Hatirlatma (Lookback) Opsiyonlar

23.

24,

25.

A

|- Kur garantisi igeren bir tiirev triindiir.
ll- Her zaman kar ettirir.
lll- Tezgah ustii piyasalarda igslem gorebilir.

Yukanidaki ifadelerden hangisi/hangileri
Quantos’a ait 6zelliklerdendir?

A) Yalniz |
C)yr-m

B)I-1I
DYI-10-1Il

Asagidakilerden hangisi varantlara iligkin
yanlis bir ifadedir?

A) Varantlar, yatirnrmcisina kar payi hakki saglar.

B) Varantlar, tamamen ihragginin sahsi sorumlu-
lugu altindadir.

C) Varant satin alan yatinmci yukimlulik degil,
hak satin almis durumdadir.

D) Varant satin alan yatirrmci 6dedigi bedel kar-
siliginda bir dayanak varligi degil, o dayanak
varligi alma ya da satma hakkini satin alir.

Opsiyondan elde edilecek kazancin opsiyona
konu varhgin fiyatinin belirli seviyeye ulasip
ulasmamasina bagh oldugu, primlerinin klasik
opsiyonlardan diisiik oldugu, opsiyonun yazil-
digi varhigin fiyatinin vadeden 6nce belirli bir
sinira ulagsmasi durumunda yaratilan ya da
s6z konusu sinira ulasildiginda gegersiz olan
opsiyonlar asagidakilerin hangisinde dogru
olarak verilmistir?

A) Gokkusagl Opsiyonu (Rainbow Options)

B) Birlesik Opsiyonlar (Compund Options)

C) Engelli Opsiyonlar (Barrier Options)

D) Kismi Odemeli Opsiyonlar (Instalment Options)



3580 - VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASALARININ iSLEYIiSi A

1. Asagidakilerden hangisi Tiirev araglarin temel

fonksiyonlarindan birisi degildir?

A) Koruma/Riskten korunma (Hedging)
B) Risk yonetimi (Risk management)
C) Manipulasyon (Manipulation)

D) Fiyat kesfi (Price discovery)

. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda, o an igin
piyasada gecerli en yiiksek alig fiyatindan
satig, en disiik satis fiyatindan alim yapilmasi
yoniinde verilen emir tipine ne ad verilir?

A) Piyasa emri

B) Fiyat limitli emir

C) Zarar durdurmali emir

D) Biri digerini iptal eden emir

3. Asagidakilerden hangisi vadeli islem piyasasi-

nin saghkli igsleyisine yonelik olarak Borsala-
rin icra ettigi fonksiyonlardan biri degildir?

A) Borsada islem gérecek s6zlesmeleri dizayn
etmek

B) Sdzlesme taraflarinin taahhutlerinin yerine
getirilmesini garanti etmek

C) Piyasanin igleyisine iliskin kanun ve genel yonet-
meliklere uygun olarak diizenlemeler yapmak

D) Piyasada olugan fiyat bilgileri ve islemlere
iliskin verileri glincel olarak yayinlamak

4. Vadeli islem borsalarinda alim satima konu

sozlesmelerde giin sonunda teminatlarin
giincellenmesi ve gegici kar zararlarin hesap-
lanmasinda baz alinan degerleme fiyatina ne
ad verilir?

A) Cari fiyat

B) Anlagma fiyati

C) Uzlasma fiyati

D) Agirlikh ortalama fiyat

5. VOB’da islem goren endekse dayali vadeli

islem s6zlesmelerinde giinliik fiyat hareket
sinirt agsagidakilerden hangisidir?

A) 0,005 TL
C)t % 10

B) 0,025 TL
D)+ % 15

. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda iglem

goren Dolar TL vadeli islem s6zlesmesinin bir
onceki giin kapanis fiyatinin 1,5000 TL oldugu
varsayimi altinda, islem giinii icinde gore-
bilecegi azami fiyat araligi asagidakilerden
hangisi olacaktir?

A) 1,4250-1,5750
C) 1,2000-1,8000

B) 1,3500-1,6500
D) 1,0000-2,0000

. Asagidakilerden hangisi Vadeli islem ve Opsi-

yon Borsasi islemlerinde teminat olarak kabul
edilen nakit ve nakit digi varliklardan degildir?

A) Fiziki Altin
B) Turk Lirasi
C) Yatinm Fonu Katilma Belgesi
D) Déviz Odemeli Devlet Tahvili

I- Forward islemlerinde takas garantisi bu-
lunmaktadir.

ll- Opsiyon so6zlesmeleri borsada alinip
satilabilecegi gibi tezgéah listiinde de islem
gorebilmektedir.

lll- Vadeli iglem s6zlegsmelerindeki uiriinler
borsalarda islem gérmesi nedeniyle stan-
dartlagtirilmig uriinlerdir.

Vadeli islem piyasalari ile ilgili yukarida yer
alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?

A)l-1I B) -1l C)yl-1 D)I-11-1
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Asagidakilerden hangisi vadeli iglemler piya-
sasinda takas kurumlarinin kullanmis oldugu
teminatlar arasinda yer almaz?

A) Baslangi¢ teminati
C) Sirdirme teminati

B) Acik islem teminati
D) Degisim teminati

Vadeli islem so6zlesmelerinin fiyatlamasinda
kullanilan tagima maliyeti modeli ile ilgili ola-
rak asagidakilerden hangisi yanhstir?

A) Opsiyon kullanim fiyatlari tagsima maliyeti mo-
delinin bir degiskenidir.

B) Mal tutarak kazanilan temettii veya faiz geliri
tasima maliyetini disuren bir unsurdur.

C) Mal tasimanin getirisi, gotirisinden fazla
oldugu zaman, eksi (-) tasima maliyeti ortaya
cikar.

D) Tasima maliyeti modeline gore vadeli fiyatlar,
teorik olarak hesaplanan vadeli fiyatlardan
sapma gdsterdiginde, arbitrajcilar devreye
girip, fiyatlari olmasi gereken yere getirirler.

Vadeli isleme konu olan varligin spot fiyati 80
TL, yilhk faiz orani % 10, varliktan elde edilen
kira gelirlerinin vade sonundaki degeri 18 TL,
s6zlegsme vadesi 15 ay ise ilgili vadeli iglem
s6zlesmesi fiyati nedir?

A) 68.122 TL
C) 72122 TL

B) 70.122 TL
D) 74122 TL

I- Faiz riskini etkin yonetir.
ll- Faizlerin yiikselmesi durumunda da kazang
imkani sunar.
lll- Arbitraj olanag: verir.

Faiz vadeli islem s6zlesmeleri icin yukaridaki-
lerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz |
c)yn-nm

B)I-1I
D)I-10-1Il

13.

14.

15.

16.

A

Asagidakilerden hangisi opsiyonlarin zaman
degerini olusturan faktorlerden biri degildir?

A) Risksiz faiz orani

B) Dalgalanma orani

C) Vadeye kalan stire

D) Opsiyonun kullanim fiyati

Standart bir opsiyon sozlegsmesine iligkin
olarak asagidaki 6nermelerden hangisi dogru-
dur?

A) Opsiyonun zarar orani arttikga baslangi¢ temi-
natinin miktari azalir.

B) Opsiyonun karda oldugu durumlarda satici
riski azalir.

C) Opsiyonun karhhgi yikseldikge baglangig
teminatinin miktari azalir.

D) Baslangig¢ teminatinin yliksek olmasi, opsiyon
piyasasinin daha ¢ok kullanilmasina neden
olur ve likiditeyi arttirir.

IMKB’de 100 TL'den iglem géren ABC hisse
senedi fiyati bir yil sonra % 50 yilikselmis de
olabilir. % 20 digmiis de olabilir. Yillik riskiz
faiz haddi % 30 ve kullanim fiyati 132 TL ise
alim opsiyon primi ne kadar olmalidir?

A) 7,8903
C) 11,8903

B) 9,8903
D) 13,8903

Alim opsiyonu s6zlesmesinin kullanim fiyati,
opsiyona konu olan dayanak varlik fiyatindan
diisiikse, bu opsiyona ne ad verilir?

A) Basa bas opsiyon

B) Degersiz opsiyon

C) Asli degerli opsiyon
D) Yuksek fiyath opsiyon



17.

18.

19.

3580 - VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASALARININ iSLEYiSi

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda uygula-
nan Piyasa Yapiciligi sistemi ile ilgili olarak
asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) Piyasa yapici olmak isteyen bir Gyenin Maliye
Bakanligindan “Piyasa Yapiciligi Yetki Belgesi”
almasi gerekir.

B) Piyasa yapiciligindan ayrilan bir Gye, yeniden
piyasa yapici olmak i¢in Hazine Mistesarligin-
dan izin almak zorundadir.

C) Piyasa yapiciligindan gegici olarak ¢ikan bir
Uye ayni zamanda Sermaye Piyasasi kaydin-
dan da gegici olarak ¢gikmig sayilir.

D) Piyasa yapici Uye temsilcileri kendilerine bu is
icin tahsis edilen tek bir hesap disinda bagka
bir hesap igin emir kabul edemezler.

| -Piyasa yapicilari sorumlu olduklari vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi igin, yonetim
kurulunca belirlenen yetkiler gergevesinde,
cift tarafli alis satis konasyonu vermek ve
bu kotasyonlar dogrultusunda islem yap-
mak zorundadirlar.

ll- Piyasa yapiciligi yapilacak s6zlesmeler
ile piyasa yapicilarini belirlemeye yonetim
kurulu yetkilidir.

lll- Piyasa yapiciligina iligskin sartlar borsa
yonetmeliginde diizenlenir.

Vadeli islem piyasasinda piyasa yapiciligi i¢in
yukaridakilerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz Ill
C) Il - 1l

B)I-Il
D)I-11-11l

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) “Piya-
sa Yapiciligi Esaslan” Genelgesi uyarinca pi-
yasa yapici olabilmek igin gerekli olan asgari
0z kaynak miktan asagidakilerden hangisidir?

A) 5 Milyon TL
C) 25 Milyon TL

B) 10 Milyon TL
D) 100 Milyon TL

20.

21.

22,

A

Belli bir vadeye kadar veya belirli bir vadede,
sozlesmeye dayanak varlik olusturan belli
miktardaki bir mali, finansal iiriinii, sermaye
piyasasi aracini veya ekonomik gostergeyi
belli bir fiyattan (kullanim fiyati) alma ya da
satma hakkini, belli bir prim karsilhiginda satin
alan kisiye (lehdara) veren ancak zorunlu
tutmayan, buna karsin saticisini (kesidecisi-
ni) lehdar tarafindan talep edilmesi halinde
satmaya zorunlu tutan s6zlesmelere ne ad
verilmektedir?

A) Swap Soézlesmeleri
B) Future Sozlesmeleri
C) Opsiyon Sozlesmeleri
D) Forward Soézlesmeleri

Faiz opsiyonlari ile ilgili olarak asagidakiler-
den hangisi yanhistir?

A) Faiz opsiyonlari borsalardan bagka bankalar
tarafindan da tezgahustu piyasalarda alinip
satilirlar.

B) Faiz opsiyonlari ileriye yonelik faiz degisimle-
rinin yaratacagi faiz riskini kaldirmaya yonelik
olarak kullanilir.

C) Faiz opsiyonu, belli bir faiz oranindan ya he-
men ya da gelecekte dnceden belirlenmis bir
zaman suresi icinde borglanma veya 6ding
verme hakkini ifade eder.

D) Faiz opsiyonlarinda belirlenen prim opsiyon
kullanim fiyati ile cari faiz oranlari arasindaki
iliskiden bagimsiz olarak belirlenir.

Opsiyon piyasasi iglemleri ile ilgili olarak asa-
gidakilerden hangisi dogrudur?

A) Alicinin talebi halinde, opsiyon saticisinin
opsiyona konu olan dayanak varhigi ne kadar-
dan alacagini ya da ne kadardan satacagini
belirleyen fiyata opsiyon pirimi denir.

B) Amerikan tipi opsiyonlar alicilari tarafindan
istenildigi zaman kullanilabilirken, Avrupa tipi
opsiyonlar ancak vadesinde kullanilabilir.

C) Opsiyon satin alan yatirrmcinin opsiyonu alir-
ken teminat yatirmasi zorunludur.

D) Opsiyonu satan yatirimci alan tarafa opsiyon
pirimi 6der.



23.

24,

25.

3580 - VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASALARININ iSLEYiSi

Ayni anda ve ayni menkul kiymet icin, ayni
anlagma fiyati ile satim opsiyonu satmak
ve alim opsiyonu almak seklinde bir strateji
uygulayan yatinmcinin stratejisi, agsagidaki
terimlerden hangisi ile ifade edilir?

A) Sentetik uzun pozisyon

B) Straddle kisa alim opsiyonu

C) Strangle uzun satim opsiyonu

D) Ciplak (naked) uzun alim pozisyonu

Kullanim fiyatlan ve vadesi ayni olan bir alim
bir de satim opsiyonunun es zamanl olarak
alinmasina dayali opsiyon strateji agsagidaki-
lerden hangisidir?

A) Uzun pozisyonlu ¢ganak stratejisi

B) Uzun pozisyonlu pergel stratejisi

C) Uzun pozisyonlu kelebek stratejisi
D) Fiyat bazl (dikey) yayilma stratejileri

I- Alim opsiyonu almak

ll- Satim opsiyonu almak
lll- Alim opsiyonu satmak
IV- Satim opsiyonu satmak

Yukarida yer alan opsiyon stratejilerinden
hangisi/hangileri dayanak varlik fiyatinin dii-
secegi beklentisi ile yapilir?

A) Yalniz | B) Yalniz Il
C)I-1v D)l -1l

A



3600 - TUREV ARAGLARLA ARBITRAJ VE KORUNMA

1. Korelasyon kat sayisi ile ilgili asagidaki 6ner-
melerden hangisi yanhstir?

A) Birimden bagimsizdir.

B) -1 ve +1 arasinda degerler alir.

C) Bir degiskenin kendisiyle korelasyonu —1’e
esittir.

D) Iki degiskenin birlikte hareketinin derecesini
gOsterir.

2. Asagidakilerden hangisinde risk yénetimi
prensiplerine uygun hareket edilmis olunmaz?

A) Amerika’ya tekstil ihracati yapan bir sirketin
kur riskine karsi pozisyon almasi

B) Kredi riskine maruz kalan bir bankanin vadeli
piyasada korunma amagli islem yapmasi

C) Gelecekteki faiz oranlarini piyasadan daha iyi
tahmin edecegini disinen bir sirketin vadeli
islemler piyasasinda islem yapmasi

D) Arpa drlnleri Gzerine faaliyet gosteren bir sir-
ketin arpanin fiyatlarinda meydana gelebilecek
fiyat artisina karsi pozisyon almasi

3. Elinde kahve lizeri yazilmis bir vadeli islem
s6zlesmesi bulunan bir yatirrmcinin baslan-
gicta baz riski -0,07 ve vadede vadeli ve spot
islem fiyatlari ayni ise yatirrmcinin kari/zarari
ne kadar olur?

A)0,07 B)-007 C)0 D) -0,014

4. 1- Vadeli iglem soézlegmesi iglemlerinde ya-
tinlan teminat, kredi riskine karsi koruma
amachdir.

ll- Vadeli islem s6zlegsmesi igslemlerinde temi-
nat, s6zlesme alicisi veya saticisina kredi
acabilmek icin kullanilir.

lll- Bir Vadeli islem s6zlesmesinde her iki tara-
fin da ylikiimliiliikleri oldugu igin, her iki ta-
raf da teminat yatirmak zorundadir.

Vadeli islem s6zlegsmelerinde yatirilacak temi-
nat ile ilgili yukaridakilerden hangisi/hangile-
ri dogrudur?

A) Yalniz |
C)l-1

B) Yalniz Il
D)I-1lI

10

5.

A

Sozlesme COVsF VARE
SUBAT 2010 130 110
NiSAN 2010 140 114
HAZIRAN 2010 150 119
AGUSTOS 2010 160 123
EKIiM 2010 170 129

Yukaridaki tabloda verilen s6zlesmelerden
hangisinin riskten korunma orani (RKO) en_

diisiiktiir?

A) SUBAT 2010

/ B) NiSAN 2010
C) HAZIRAN 2010

D) ARALIK 2010

. Alivre s6zlesmelerde taraflardan birinin yiikiim-

liltiglini yerine getirmeme riskine ne denir?

A) Operasyonel risk
C) Kredi riski

B) Piyasa riski
D) Hukuki risk

. Sermaye piyasasi mevzuatina gére Garanti-

li Yatinm Fonlari portfoylerine borsa disindan
alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
karsi taraf riski fon toplam degerinin yiizde

kagini asamaz?

A)S5 B) 10 C) 15 D) 20

. Genel fiyat diizeyinde 6nceden kestirilemeyen

degisimlerin, finansal varlik getirileri lizerin-
deki etkilerine iligkin risk agagidakilerden
hangisidir?

A) Enflasyon riski
C) Faiz Orani riski

B) Finansal risk
D) Piyasa riski

I- Garanti fonu olusturulmasi
ll- Taraflardan teminat alinmasi
lll- Bir araci kurulus uzerinden islem yapilabil-
mesi

Yukarida verilen li¢ 6zellikten hangisi/hangile-
ri vadeli iglemler borsalarinda dogrudan kredi
riskinden koruma amacina yoneliktir?

A) Yalniz |
C)I-1

B) Yalniz Il
D)1l -11



10.

1.

12.

13.

3600 - TUREV ARAGLARLA ARBITRAJ VE KORUNMA

Asagidaki islemlerden hangisi portfoyiiniin
deger kaybina karsi bir yatirbmcinin riskten
korunma amaciyla yapabilecegi vadeli islem-
lerden biri degildir?

A) Elindeki portféyin deger kaybina karsi alim
opsiyonu almasi

B) Elindeki portféylin deger kaybina karsi satim
opsiyonu almasi

C) Elindeki portfoylin deger kaybina karsi vadeli
islem sOzlesmesinde satis yapmasi

D) Elindeki portféyin degerinin yarisi oraninda
vadeli islem s6zlesmesinde satis yapmasi ve
ayni tutarda satim opsiyonu almasi

Asagidakilerden hangisi bir iilkeye iligkin poli-
tik risk kapsaminda degerlendirilmez?

A) Hikimet krizleri

B) Ekonomik durgunluk

C) Yabanci sermaye politikasina iligskin degisiklik-
ler

D) Yatirim araglarinin vergilendiriimesine iliskin
politika degisiklikleri

I- Spot fiyat vadeli islem fiyatindan daha faz-

la duserse

ll- Spot fiyat vadeli islem fiyatindan daha az
diiserse

lll- Spot fiyat vadeli islem fiyatindan daha az
artarsa

IV- Spot fiyat vadeli islem fiyatindan daha faz-
la artarsa

Korunma amagli islemlerde, vadeli islem s6z-
lesmesinin vadeye kadar tutulmasi diisiinii-
liiyor ve korunma periyodu ile sézlesmesinin
vadesi uyusmuyorsa, vadeli islem s6zlesme-
sinde kisa korunmada olan yatirnmci yukarida-
ki durumlarin hangilerinde baz degisiminden
kar elde eder?

Al-1I B)I-IV

C)ll-IV. D)ll-1I

Beklentileri dogrultusunda pozisyon alarak fi-
yat degisimlerinden kar elde etmeye calisan-
lar kimlerdir?

A) Manipulator
C) Arbitrajci

B) Spekdilator
D) Hedger

1"

14.

15.

16.

17.

A

Her birini 152 TL den satin aldiginiz 500 adet
ABC hisse senediniz var. Gelecek iki ay ice-
risinde hisse senedinin fiyatinin diisecegini
bekliyorsunuz. Hisse senedi lizerine yazilmig
olan 2 ay vadeli ve 150 TL kullanim fiyat: (stri-
ke price) olan put ve call opsiyonlari 4 TL’den
islem gormektedir. Nasil bir strateji izlenirse
en risksiz korunma saglanmis olur?

A) Call opsiyonunu almak (long call)
B) Call opsiyonu satmak (short call)
C) Put opsiyonu satmak (short put)
D) Put opsiyonu almak (long put)

Asagidakilerden hangisi spot ile vadeli piya-
salardaki fiyat degisiminin birbiriyle iligkisini
ortaya koyan bir degerdir?

A) Riskten Korunma Orani
B) Riske Maruz Deger

C) Beta Kat Sayisi

D) Baz Riski

Opsiyonlarda dayanak varlik fiyatinda bir bi-
rim degisim oldugunda opsiyonun fiyatinda
(priminde) beklenen degisim miktarini goste-
ren duyarlilik 6lgme aracina (Greeks) ne ad
verilir?

A) Gamma
C) Theta

B) Delta
D) Vega

Bir portfoyiin sahip oldugu riskten tam ola-
rak korunmasi i¢in almasi veya satmasi gere-
ken vadeli iglem sézlegmesinin sayisinin he-
saplanmasinda asagidakilerden hangisi dikka-
te alinan bir unsur degildir?

A) Doviz Kuru

B) Portféy Degeri

C) Beta Kat Sayisi

D) Riskten Korunma Orani



18.

19.

20.

21.

3600 - TUREV ARAGLARLA ARBITRAJ VE KORUNMA

Asagidakilerden hangisi parametrik olmayan
Riske Maruz Deger modelidir?

A) Stres Testi

B) Monte Carlo

C) ARCH Modelleri

D) Filtreli Tarihsel Simulasyon

20 Ocak 2010 tarihinde XU30 (iMKB ULUSAL-30)
endeksi 69.210 seviyesinde ve 111F_IX0300410
(Nisan 2010 Vadeli VOB-IMKB-30) s6zlesmesi
70.305’ten igslem gormektedir (S6zlesme garpani
100°diir). Vadeli islem s6zlesmesi portfoy dege-
rindeki degisim orani ile XU30 endeksinin hisse
senedi spot pazarindaki degisim orani ayni ise
(Bp=1) ve yatinmci hisse senedi piyasasinda-

ki olasi bir fiyat diislisiinden korunmak amaciy-
la VOB-IMKB-30 sézlesmesinden 50.000 TL tu-
tarinda 18 adet satmasi gerekiyorsa Riskten Ko-
runma Orani (RKO) degeri kagtir?

A) 2,123 B) 2,331

C)2,531 D)2,731

Opsiyonlarla ilgili olarak asagidakilerden han-
gisi dogrudur?

A) Gamma vade sonuna bir giin daha yaklasil-
dikga, opsiyonun fiyatinin ne kadar azalacagi-
ni Olger.

B) Delta opsiyonun dayanak varlik fiyatinin bir
birim degismesi sonucunda primin ne kadar
azalacagini ya da artacagini gosterir.

C) Theta dayanak varlik fiyatinin zimni dalga-
lanmasinin % 1’lik degisimi sonunda opsiyon
priminin ne kadar degisebilecegini gosterir.

D) Vega opsiyona dayanak olan varligin veya
ekonomik gostergenin fiyatindaki bir birim de-
gisiklikle, opsiyon deltasinda kag birim degisik-
ligin olabilecegini gosterir.

Bugiin itibariyle ABD dolarinin spot piyasa-
daki fiyati 1,50 TL dir. 6 aylik suirekli TL cinsi
risksiz faiz orani % 5 ve ABD Dolarinin 6 aylik
risksiz siirekli getirisi % 1 ise, arbitraja imkan
vermeyen 6 aylik vadeli TL/Dolar kuru asagi-
dakilerden hangisidir?

A)1.559 B)1.530 C)1.470 D) 1.442
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22.

23.

24,

25.

A

Fiyatlarin diigme riskine karsi yapilan korun-
ma islemlerinde alim opsiyonu satmak yerine
satim opsiyonu almanin temel nedeni asagi-

dakilerden hangisidir?

A) Opsiyon aliminda primin diigiik olmasi

B) Opsiyon aliminin borsa disinda da gergekles-
tirilebilmesi

C) Opsiyon satiminin sadece Avrupa opsiyonla-
rinda mimkin olmasi

D) Opsiyon satiminda elde edilen prim sinirli iken,
olasi maksimum zararin sinirsiz olmasi

I- Beta=1ve RKO # 1
lI- Beta=1 ve RKO =1
lll- Beta #1 ve RKO =1

Riskten Korunma Orani (RKO) ve Beta Kat
sayisina (Beta) iliskin yukandaki durumlarin
hangisi/hangilerinde ABC hisse senedi port-
foyiine sahip olan bir yatinmci VOB-IMKB-100
Vadeli iglem Sozlesmesi ile fiyat riskine kars!
korunma saglayabilir?

A) Yalniz |
c)yn-ul

B)I-1I
DYI-1l-1I

Risksiz faiz oranlarinin % 0 oldugu bir ekono-
mide, X malinin bugiinkii spot fiyati 10 TL’dir.
X malh yillik 8 TL gelir getirmekte olup, yillik
depolama maliyeti 3 TL ve yillik sigorta gideri
ise 2 TL’dir. Buna gore arbitraj olanaginin bu-
lunmamasi i¢in X mali lizerine diizenlenen 1
yillik vadeli iglem s6zlegsmesinin fiyati ne ol-
mahdir?

A)7TL B)13TL C)18TL D)23TL

Bugiin itibariyle IMKB-100 endeksinin degeri
50.000, yillik faiz orani % 10, 6 ay vadeli IMKB-
100 endeks vadeli islem s6zlesmesinin fiyati
53.500°diir. Buna gore teorik fiyatlar goz 6niin-
de bulunduruldugunda, spot ve vadeli piyasa
arasindaki arbitraj olanagi ile ilgili olarak asa-
gidakilerden hangisi sdylenebilir?

A) Arbitraj olanagi yoktur.

B) Hem spot hem vadeli piyasada uzun pozisyon
alarak arbitraj yapilabilir.

C) Spot piyasada uzun, vadeli piyasada kisa po-
zisyon alarak arbitraj yapilabilir.

D) Spot piyasada kisa, vadeli piyasada uzun po-
zisyon alarak arbitraj yapilabilir.



3620 - MUHASEBE, TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI A

1. Tiirev araglar genel olarak bir faiz oranina,

finansal arag fiyatina, mal bedeline, doviz
kuruna ya da baska bir degiskene bagh olarak
deger olusturan ve sahibine s6zlesmesel hak
ve yukiimlilikler saglayan finansal araglar
olup, bu kapsamda asagidakilerden hangisi
tiirev uriiniin 6zelliklerinden degildir?

A) Soézlesme bedeli gelecekte 6denmektedir.

B) Piyasa sartlarindaki degisikliklere karsi duyar-
hdir.

C) Yiksek miktarda baslangic yatirimi gerektir-
mektedir.

D) Finansal olmayan degiskenlerde tiirev Grlinle-
rin konusu olabilir.

. Sakl tiirev liruin, turev iiriin olmayan asal bir
iirtiin de igeren karma (melez) bir s6zlesmenin
bilesimidir. Tlirkiye Muhasebe Standartlar
kapsaminda; bir sakl tiirev iiriin, agsagida yer
alan kosullarin hangisinin gergeklesmesi du-
rumunda asal s6zlesmeden ayristirilir ve tiirev
tiriin olarak muhasebelestirilir?

A) ilgili sakli tiirev GriinGn risklerinin, asal sdzles-
menin riskleri ile yakindan ilgili olmasi

B) Sakli turev urlnle ayni s6zlesme kosullarini
haiz farkli bir aracin, tirev Urin tanimini karsi-
lamakta olmasi

C) llgili sakli tiirev triiniin ekonomik 6zellikleri-
nin asal s6zlesmenin ekonomik 6zellikleri ile
yakindan ilgili olmasi

D) ilgili karma (melez) s6zlesmenin, gergege uy-
gun degerindeki degisiklikler kar veya zararda
muhasebelestirilecek sekilde gercede uygun
degerden Ol¢ulmesi

. Vadeli iglem ve opsiyon sézlegmelerinin mu-
hasebelestirilmesi ile ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine gore opsiyon s6z-
lesmesinin i¢sel degeri ve zaman degerinin
toplami agagidakilerin hangisini olugturur?

A) Opsiyon primi
C) Makul deger

B) Kullanim fiyati
D) Uzlagsma fiyati
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4. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi AS’de asagi-

dakilerden hangisi islem gérmemektedir?

A) Fiziki Teslimatli “VO-TL Dolar” Vadeli islem
Sozlesmesi

B) Fiziki Teslimath “VOB-Altin” Vadeli islem Séz-
lesmesi

C)“VOB-IMKB 30” Vadeli islem Sézlesmesi

D)“VOB-G-DIBS” Vadeli islem Sézlesmesi

. Fiziki teslimata konu doéviz vadeli islem s6z-

lesmelerinin takas esaslarina iligkin olarak
asagidaki ifadelerden hangisi yanhstir?

A) Farkli vadelerdeki s6zlesmeler icin netlestirme
yapilmaz.

B) Fiziki teslimata konu ddviz s6zlesmelerinin
takas islemleri Takasbank tarafindan hesaben
yapilr.

C) T+2 gunl saat 16:30’dan baslayarak teslimat
tutari olan déviz miktari,uzun pozisyon sahibi
tyenin Takasbank nezdindeki déviz hesabina,
TL karsihigi olan tutar ise kisa pozisyon sahibi
Uyenin Takasbank nezdindeki TL cari hesabi-
na ayni gun valdruyle aktarilr.

D) TL cinsinden takas yukumliltkleri, s6zles-
menin son iglem giniu T.C.Merkez Bankasi
tarafindan saat 12:00°de ilan edilen déviz alis
kuru ile hesaplanir.

|- Swift ile uzlagsma

II- Nakdi mutabakat

lll- Fiziki teslimat
IV- EFT yoluyla karsilikl

Yukaridakilerden hangisi/hangileri VOB’da
islem gormekte olan vadeli iglem s6zlesme-
lerinde kullanilan uzlagsma yontemlerinden

degildir?

A) Yalniz Il B) Yalniz 1l
C)I-1v D)I-1ll-1V



7.

8.

3620 - MUHASEBE, TAKAS VE OPERASYON iSLEMLERI

I- Pamuga dayali sozlesmelerde fiziki teslim
esasl uygulanir.
ll- Bugdaya dayali s6zlesmelerde nakdi uzlas-
ma esasl uygulanir.
lll- VOB IMKB 30 sézlesmesinde nakdi uzlas-
ma esasl uygulanir.

Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasinda iglem
goren pamuk, bugday ve IMKB 30 endeksine
dayali vadeli iglem s6zlegsmelerinde uygula-
nan uzlagsma yéntemi konusunda yukaridaki-
lerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz |
C)yr-m

B)I-1I
D) Il - Il

Araci kuruluslar, musterilerine ve kendi port-
foylerine ait acik pozisyonlar icin 6denmesi
gereken teminatlari izlemek amaciyla giin
sonlarinda asagidaki raporlardan hangisini
diizenlerler?

A) Tirev Piyasalar Teminat Durumu Raporu

B) Turev Piyasalar Agik Pozisyon Raporu

C) Turev Piyasalar Musteri Kar Zarar Raporu

D) Tirev Piyasalar Gayrinakdi Teminatlar Raporu

9. “Tiirev Piyasalar Emir Takip Formu” ile ilgili

10.

asagidakilerden hangisi yanhstir?

A) Araci kuruluslarda her emir kabul edilen yerde
bir tane Turev Piyasalar Emir Takip Formu
tutulur.

B) Formdaki bilgiler siralama islemine imkan
verecek sekilde bilgisayar ortamina aktarilir.

C) Portfoy emirleri gergeklesme sirasina gore
kaydedilir.

D) Musteri emirleri alinis sirasina gore kaydedilir.

Telefon ile alinan emirlerde konugsmalarin ara-
ci kurulus tarafindan uygun cihazlara kaydedi-
lerek saklanma siiresi en az ne kadardir?

A) 3 ay B) 6 ay C)1wl D) 2 yil

14

1.

12.

13.

14.

A

Bir araci kurulus nezdinde tiirev araglar hangi
hesaplarda izlenmelidir?

A) Yedekler
C) Donen Varliklar

B) Duran Varliklar
D) Nazim Hesaplar

Vadeli iglem ve Opsiyon Borsasi AS’de ger-
ceklesen manipilatif nitelikli islemlere iligkin
olarak denetim yapma gorevi asagidaki kuru-
luglarin hangisine aittir?

A) Sermaye Piyasasi Kurulu

B) IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS

C) istanbul Menkul Kiymetler Borsasi AS

D) Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar
Birligi

Bir yatinnmci, IMKB Ulusal 100 Endeksine
dayali bir s6zlesmede uzun pozisyon aliyor.
Ote yandan, endeksi olusturan iki ayr hisse
senedinde endeksi yikseltme amagli yapay
islemler gerceklestiriyor.

Bu ornek olay Sermaye Piyasasi Kanunu
suglari kapsaminda asagidakilerden hangisi
kapsamina girebilir?

A) islem bazli manipiilasyon

B) Bilgi bazli manipilasyon

C) Ortlilii kazang aktarimi

D) iceriden dgrenenlerin ticareti

Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi iiyelerinin
sadece kendilerine ve miisterilerine ait islem-
lerin takasini gergeklestirme yetkisine sahip
olduklan Takas Uyeligi tiirii asagidakilerden
hangisidir?

A) Genel Takas Uyeligi

B) Dolayh Takas Uyeligi
C) Merkezi Takas Uyeligi
D) Dogrudan Takas Uyeligi
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15. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda islem

16.

17.

yapan takas lyeleri teminat tamamlama yii-
kiimliiliiklerini en ge¢ ne zamana kadar yerine
getirmek zorundadirlar?

A) T+1 glinl saat 15:30
B) T+1 glinii saat 14:30
C) T+1 gunl saat 17:45
D) T+2 glinli saat 17:45

I-Takas Merkezi liyeligi dogrudan ve genel
takas liyeligi olmak lizere iki tiirlii olarak
gerceklestirilebilir.

Il-Takas Merkezi iiyeligine kabule Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi’nin uygun goriisii ger-
cevesinde Takas Merkezi tarafindan karar
verilir.

lll-Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasina iiye
olunmadan Takas Merkezi’ne liye olmak
miimkiindiir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Takas Merke-

zi uiyeligine iliskin yukaridakilerden hangisi/
hangileri dogrudur?

A) Yalniz |
C)l-ll

B) Yalniz Il
D)I-1-11

Opsiyon islemlerinin takasi ile ilgili olarak
asagidaki ifadelerden hangisi yanlhistir?

A) Acik pozisyonlar vade sonunda nakden/fiziken
takasa konu olur.

B) Acik pozisyonlar vade sonu gelmeden offset
islemle kapatilabilir.

C) Bir opsiyon isleminin takasa konu olmasi igin
opsiyonun kullaniimasi gereklidir.

D) Avrupa tipi opsiyonlar vadesi gelmeden de kul-
lanilabildiginde opsiyon eger kérda ise takasa
konu olmaktadir.

15

18.

19.

20.

A

Asagidakilerden hangisi takas merkezinin op-
siyon saticisindan talep edecegi teminat tuta-
rini belirleme yontemlerinden biri degildir?

A) Baslangi¢ teminati
C) Spread teminati

B) Prim teminati
D) Risk teminati

Opsiyon so6zlesmelerinin teminatlandiriima-
st ile ilgili olarak asagidaki ifadelerden hangi-

si yanhstir?

A) Opsiyonu yazan taraf opsiyonun igerdigi
degderin belirli bir ylzdesi kadar teminati takas
kurumuna yatirmak durumundadir.

B) Takas Merkezi opsiyon s6zlesmelerinde
6deyememe riski agisindan hak sahibinden
surdirme teminati yatirmasini talep eder.

C) Opsiyon s6zlesmesinde sadece kisa tarafin
yukimlilugu s6z konusu oldugundan yukim-
[Ultgun yerine getirilmesinin garantisi olarak
kisa taraftan teminat talep edilmektedir.

D) Uzun tarafin, opsiyonun kullanma asamasina
kadar bir yakumlalugin dogmadigindan ve
sozlesmeyle bir hak elde ettiginden alicidan
teminat istenmemektedir.

Kismen veya tamamen gergeklesen hatali
islemler dolayisiyla ilgili hesaplarda olugan
diiz veya yayilma pozisyonlarinin ya da pozis-
yon kapatmalarin aktarim aninda gecerli olan
gecici/giin sonu uzlagma fiyatlar esas alina-
rak Borsa tarafindan ayni iliye altindaki ilgili
hesaplar arasinda pozisyon aktarimi yapilarak
giderilmesi iglemine ne ad verilir?

A) Teminat Aktarimi

B) Hesap Glncellestirme

C) Hatali islem Diizeltmesi

D) Ozel Sartlara Tabi Pozisyon Transferi

TEST BITTI.
CEVAPLARINIZI KONTROL EDIiNiz.



Soracaginiz bir sey var mi? Varsa, simdi sorunuz; sinav basladiktan sonra sorulariniza cevap
verilmeyecektir. Hazir misiniz? Sinav, okulun bitin salonlarinda ayni anda baslayacagi igin baslama
zilini beraberce bekleyelim. Hepinize basarilar dileriz.

(Salon baskani baglama ve bitis saatini tahtaya yazacaktir.)

Bu kitapgigin her hakki sakhdir. Bu kitapgikta yer alan sorulardaki goriisler yazarlarina ait olup,
Sermaye Piyasasi Kurulunun goéruslerini yansitmaz. Sorularin telif haklar Tiirkiye Sermaye Pi-
yasasi Araci Kuruluslar Birligine aittir. Hangi amagla olursa olsun, kitap¢igin tamaminin veya bir
kisminin Milli Egitim Bakanhgi Egitim Teknolojileri Genel Miidiirliigiiniin ve Tiirkiye Sermaye Pi-
yasasi Araci Kuruluslan Birliginin ayri ayn yazil izni olmadan kopya edilmesi, fotograflarinin ge-
kilmesi, bilgisayar ortamina alinmasi, herhangi bir yolla gogaltiimasi, yayimlanmasi veya baska
bir amagla kullaniimasi yasaktir. Bu yasaga uymayanlar, dogabilecek cezai sorumlulugu ve kitap-
¢igin hazirlanmasindaki mali kiilfeti pesinen kabullenmis sayilir.




6 KASIM 2010 TARIHINDE YAPILAN SERMAYE PiYASASI KURULU LISANSLAMA SINAVLARI
TUREV ARAGLAR (TA) GRUBU
(S102) “A” KITAPCIGI CEVAP ANAHTARI

VADELI ISLEM

) VE OPSIVON TUREV ARAGLARLA MUHASEBE, TAKAS
TUREV ARAGLAR PIYASAL ARININ ARBITRAJ VE VE OPERASYON
(3560) ISLEYIS| KORUNMA ISLEMLERI
'3580) (3600) (3620)

1. A 1. C 1. C 1. C

2. D 2. A 2. C 2. B

3. D 3. B 3. B 3. A

4, C 4, C 4, D 4, B

5. A 5. D 5. A 5. D

6. C 6. B 6. C 6. C

7. B 7. A 7. D 7. D

8. B 8. C 8. A 8. A

9. C 9. B 9. C 9. C

10. D 10. A 10. A 10. B

1. B 1. C 1. B 1. D

12. C 12. D 12. C 12. A

13. A 13. D 13. B 13. A

14. A 14. A 14. D 14. D

15. D 15. B 15. A 15. B

16. B 16. C 16. B 16. C

17. D 17. D 17. A 17. D

18. C 18. D 18. D 18. A

19. B 19. A 19. C 19. B
20. A 20. C 20. B 20. C
21. B 21. D 21. B
22. D 22. B 22. D
23. C 23. A 23. D
24. A 24. B 24. A
25. C 25. D 25. C




